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Longsor
Belum Selesai

Kendati terbatas, indeks harga
saham gabungan diprediksi
masih akan menurun.
Sejumlah analis menyarankan,
dalam kondisi seperti sekarang
lebih baik menyimpan uang

di bank. '

Budi Kusumah, Hendra Gunawan, Syarif Hidayat,
dan Restu Wijaya

APA yang dikhawatirkan para pelaku pa-
sar selama ini, akhirnya terjadi juga. Jum-
at, di pengujung pekan lalu, indeks harga
saham gabungan merosot menembus ke
bawah level psikologis, 2.000. Tepatnya,
pada sesi pertama perdagangan di hari itu,
indeks sempat menclok di level 1.999,53.
Syukurlah, di sesi kedua, kembali mengge-
liat dan ditutup di angka 2.022,56. Tapi, ji-
ka dihitung sejak sepekan sebelumnya, te-
tap saja IHSG mencatatkan penurunan
yang cukup signifikan, 8,6%.

Kejadian serupa berlangsung di pasar
uang. Nilai tukar rupiah terhadap dolar AS
anjlok ke kisaran Rp 9.329. Bukan cuma
mata uang RI, memang, yang terperosok.
Tapi, juga sejumlah mata uang di negara-
negara Asia lainnya. "Ini karena adanya
persepsi ekonomi global bakal mengalami
perlambatan yang cukup serius,” kata Sur-
yanto Chang, Kepala Treasury Bank NISP.

Kondisi ini, lanjut Suryanto, membuat
para pemilik uang berbondong-bondong
mencari aman dengan mengoleksi dolar
AS. Betul, otoritas moneter baru saja me-
naikkan' tingkat bunga acuan sebesar 25
basis “poin.” Namun, langkah itu tidak
mampu membendung pelemahan nilai tu-
kar rupiah. "Sebab, pasar sudah memper-
hitungkan BI Rate di akhir ‘tahun akan
berada di level 9,5-9,75%,” ujarnya.

Memprihatinkan, memang. Tapi, Sur-
yanto memprediksi, pelemahan ini tidak

akan berlangsung lama. Dalam waktu se- -
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bulan ke depan, kurs dolar diperkirakan
akan kembali ke kisaran Rp 9.100. Alasan-
nya, hingga saat ini, tidak ada sentimen
negatif apa pun yang bisa memperlemah
rupiah.

Apalagi, kondisi perekonomian Indo-
nesia cenderung membaik. Neraca pem-
bayaran di triwulan lalu, misalnya, menca-
tatkan surplus US$ 1,3 miliar. Se-
mentara cadangan devisa,
kendati telah turun
menjadi tinggal US$
58,4 miliar (29/8),
dipercaya  masih
cukup untuk me-
nahan laju pembe-
lian dolar.

Dalam jangka
pendek,  pele-
mahan juga diper-
kirakan = masih
akan berlangsung
di pasar modal.
"Untuk pekan ini,
indeks akan tetap
bergerak fluktuatif
dengan  kecende-
rungan  menurun.
Dan saya tidak tahu
ada di level berapa da-
sarnya IHSG,” kata Agus-
tini Hamid. Menurut analis
dari Recapital Securities ini,
jika indeks kembali menyelinap
ke bawah level 2.000, maka ada
kemungkinan besar penurunan te-
rus berlangsung.

Nah, lantaran yang menjadi pemicu
utama pelemahan adalah saham-saham
komoditi, Agustini menyarankan—untuk
sementara—investor menjauhi efek dari
sektor ini. ;

Lantas bagaimana dengan peluang di
saham lainnya? Sang analis hanya berani
merekomendasikan saham telekomunika-
si dan consumer goods. Itu pun, kata dia,
cuma layak dijadikan sebagai sarana tra-

ding jangka pendek. Tapi, kalau investor
tidak punya keberanian sekaligus keyakin-
an bakal untung, kata Agustini, sebaiknya
saat ini memegang uang kontan.

Dengan dana tunai di tangan, maka pe-
modal bisa wait and see untuk mengamati
kemungkinan-kemungkinan yang akan ter-
jadi. Dan selanjutnya melakukan penye-
suaian portofolio. Soalnya, pergerakan di
bursa benar-benar sulit ditebak. Menurut
dia, kondisi ini akan berlangsung hingga
laporan keuangan kuartal ketiga terbit di
bulan depan. Saking susahnya membaca si-
tuasi, Agustini memasang rentang yang cu-
kup lebar untuk prediksi indeks di pekan
ini, yakni antara 1.900-2.175. -
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HANYA UNTUK JANGKA PANJANG

Sikap pesimistis juga tecermin pada
pendapat Bernhard S. Kusumah, Kepala
Riset PT Erdhika Elit. Menurut dia, kondisi
sekarang telah mendorong investor asing
keluar dan kembali ke pasar Amerika. So-
alnya, di sana sudah banyak saham-saham
(termasuk dari sektor teknologi) yang
berharga murah. Akibatriya, bukan musta-
hil, indeks akan terpetosok ke level 1.800.
"Itu pula yang membuat nilai tukar rupiah
anjlok,” katanya.

Makanya, tidak aneh jika sekarang ba-
nyak investor yang mencari aman dengan
menyimpan uangnya di bank. Apalagi, ting-
kat bunga yang ditawarkan makin mena-
wan. Bagi pemodal yang ingin tetap berta-
han, Bernhard merekomendasikan beli atas
saham Bumi Resources (BUMI) dan INCO.

KURS RUPIAH

Dua saham itu, kata dia, layak dipeliha-
ra dalam jangka panjang. Sebab, BUMI yang
pekan lalu ditutup pada harga Rp 4.450
kelak akan menjangkau level harga Rp 7.000
per saham. Sedangkan INCO dipercaya ba-

;zfiﬂ’ll_l{/f}l;/’ .
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ILUSTRASI: TRUST/MULYAWAN

kal naik dari Rp 3.125 (5/9) ke Rp 5.000.

Dari sektor perbankan, harga BBRI di-
duga bisa menguat ke Rp 7.100. Sementa-
ra BBCA dan BMRI berpotensi naik menu-
ju Rp 3.600. Agak aneh, memang, jika sa-
ham dari sektor perbankan masih juga
mendapat rekomendasi beli. Apalagi, naik-
nya tingkat bunga dipastikan akan sema-
kin memberatkan bisnis keuangan. Tapi,
ternyata, bukan hanya Bernhard yang
memberikan rekomendasi buy untuk sa-
ham-saham ini. Gina Novrina Nasution
pun berpendapat senada.

Bahkan selain yang telah disebutkan di
atas, untuk jangka panjang, Gina menya-
rankan investor mengoleksi saham Bank
Danamon (BDMN) dan BBNI. Menurut
perhitungan analis dari Paramitra Alfa Se-
kuritas ini, dua saham tersebut berpotensi
memberikan gain di atas 50%.

Saham lainnya yang juga memperoleh
rekomendasi beli dari Gina adalah surat
berharga terbitan PT Telkom (TLKM), In-
dosat (ISAT), dan PGAS. Tiga saham itu
pun diyakini menjanjikan gain yang cu-
kup signifikan.

Satu hal yang perlu diingat, efek-efek
itu hanya cocok untuk investasi jangka
panjang. Sebab, ya itu tadi, dalam jangka
pendek aroma ketidakpastian masih sa-
ngat kental. Apalagi, rapat OPEC yang di-
gelar Selasa (9/11) ini dikabarkan bakal
menetapkan harga patokan untuk minyak
dunia di level US$ 100 per barel.

Jika itu benar-benar terjadi (minyak di-
patok di US$ 100), maka indeks akan kem-
bali loyo. "Memang, pelemahannya sudah
terbatas. Tapi, kemungkinan menembus
level di bawah 2.000 cukup besar,” katanya.

Jadi? Ya, kini tinggal tergantung pada
nyali masing-masing. Jika memiliki nyali
yang cukup besar, teruslah bermain di pa-
sar saham. Siapa tahu bisa menangguk ke-
untungan dari naik-turunnya harga saham.
Tapi, jika mau aman, ikutilah saran yang
diberikan sejumlah pengamat. Simpan
uang Anda di bank. (m}
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alam kurun setahun utang
D Bakrie & Brothers melonjak
.?w 370% menjadi Rp 18,608
=2 triliun. Sekitar Rp 11 triliun.
merupakan pinjaman jangka pendek.
¥ Kendati utangnya melangit, kinerja
i induk perusahaan Grup Bakrie ini
melesat 588%. Ada kabar, untuk
=== membiayai ekspansinya, Bakrie akan
melego saham KPC dan Arutmin di
Bumi Resources.
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TAMBANG KPC. TERPAKSA DIJAMINKAN UNTUK MEMBIAYAI EKSPANSI

GRUP BAKRIE termasuk salah satu kelompok
bisnis yang punya nyali berutang amat besar. Se-
orang pejabat di Bakrie & Brothers menutur-
kan, kebangkitan kembali konglomerasi ini se-
sungguhnya dibangun dengan kekuatan utang.
Maklum, ketika krisis ekonomi menghantam
negeri ini tahun 1997, beban utang Grup Bakrie
mencapai US$ 4 miliar. Untuk melunasi kewajib-
annya itu, sejumlah aset pun digadaikan. Contohnya stasiun tele-
visi ANTV yang pernah digadaikan kepada investor Singapura.

Seiring pembenahan di internal perusahaan, kata si sumber,
utang-demi utang tadi berhasil dipangkas. Puncaknya adalah
ketika Bakrie, lewat Bumi Resources, berhasil membeli tam-
bang batu bara Kaltim Prima Coal (KPC). Lonjakan harga batu
bara, yang kemudian mendorong harga saham Bumi di bursa
naik gila-gilaan, telah membuat Bakrie kaya raya. "Kenaikan
harga BUMI itulah yang membuat konsolidasi grup ini berlang-
sung mulus,” imbuh si pejabat.

Sebagai pebisnis ulung, kreativitas pengusaha pribumi ini bo-
leh dibilang tak pernah berhenti. Berbagai "akrobat” pun mereka
lakukan untuk membesarkan usahanya. Contohnya adalah pro-
ses konsolidasi yang melibatkan Bakrie & Brothers (BNBR) deng-
an tiga anak perusahaannya, Bumi Resources (BUMI), Energi
Mega Persada (ENRG), dan Bakrieland Development (ELTY).

Untuk membiayai transaksi besar itu, BNBR melakukan
right issue senilai US$ 1,09 miliar. Dana tersebut berasal dari

QOdicson Finance SA dengan bunga 8,5% per tahun. Untuk men-
dapatkan dana ini, Bakrie menjaminkan sahamnya di tiga per-
usahaan tadi kepada kreditor. Guna membiayai transaksi ini,
perseroan juga mendapatkan pinjaman dari Long Houl Ltd. dan
PT Brantras Indonesia, penjual saham Bumi dan ENRG.

Berkat akuisisi itu, Bakrie & Brothers kini menguasai 35% sa-
ham BUMI, 40% saham ENRG, dan 40% saham ELTY. Belakangan,
Bakrie menggadaikan sejumlah sahamnya di tiga perusahaan tadi
untuk menutup utang-utangnya. Alhasil, di akhir Juni, kepemilik-
an BNBR di BUMI tinggal 15,73%, di Bakrieland 19%, dan di Ener-
gi Mega Persada 6,64%. Saham BUMI misalnya, oleh Bakrie dija-
minkan untuk mendapat pinjaman dari PNM sebesar Rp 231,8
miliar, JP Morgan dan ICICI masing-masing sebesar US$ 150 juta.

Nilai investasi BNBR di tiga anak usaha terbilang cukup be-
sar. Di BUMI mencapai Rp 4,4 triliun, ENRG sekitar Rp 1,3 trili-
un, dan ELTY sebesar Rp 1,7 triliun. Namun karena aktif "meng-
gali lubang”, sampai paruh pertama 2008, nilai pinjaman Bakrie
& Brothers sudah melambung 370% menjadi Rp 18,6 triliun
(yoy). Dari jumlah sebesar itu, sekitar Rp 11 triliun merupakan
utang jangka pendek. Utang tersebut sebagian besar berasal
dari anak perusahaan.

Sumber dana lainnya berasal dari pinjaman berbagai institu-
si keuangan. Selain Odicson, BNBR juga menerima fasilitas pin-
jaman dari Barclays Capital Ltd. sebesar Rp 562,5 miliar dan Raf-
fles Zentralbank Osterreich AG senilai Rp 138,3 miliar. Semen-
tara dari domestik, Bank Internasional Indonesia merupakan
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vkreditor paling besar. Nilai pinjaman yang diberikan BII menca-

pai Rp 291,3 miliar.

Kendati utangnya menumpuk, kinerja Bakrie justru sema-
kin memikat. Sampai Juni, perseroan sudah mengantongi laba
bersih Rp 590,3 miliar atau melonjak 588% (yoy). Kenaikan ini
dipicu oleh meroketnya laba usaha sebesar 120,55% menjadi
Rp 610,82 miliar. Dampak akuisisi tiga anak perusahaan tadi
langsung terasa di semester I.

Berkat kenaikan laba bersih tersebut, dana kas milik Bakrie &
Brothers pun ikut membengkak. Nilainya kini mencapai Rp 6,4
triliun atau naik 189% (yoy). Sebagian dana ini disimpan di Dana-
mon, Deutsche Bank, Bank DBS Indonesia, dan Bank Mega. Sim-
panan terbesar ada di Bank Mega yang mencapai Rp 2 triliun.

MESIN UTANG BARU
Dengan likuiditas yang cukup encer, Bakrie kelihatannya

masih akan terus melanjutkan ekspansi. Tidak hanya di sektor
p

ertambangan, perkebunan dan telekomunikasi, namun juga di
infrastruktur. Sepanjang 2008, BNBR tercatat melakukan akuisi-
si terhadap sejumlah konsesi jalan tol. Di antaranya ruas tol Pa-
suruan-Probolinggo (Jawa Timur) sepanjang 45 km milik PT
Bukaka. Nilai investasi tol ini mencapai Rp 3,3 triliun, termasuk
pembebasan lahan Rp 149 miliar. Di proyek ini Bakrie harus
menyuntikkan Rp 1 triliun.

Bakrie juga mengakuisisi kontrak ruas tol Pejagan-Pema-
lang, dan tol Batang-Semarang. Sebelumnya, melalui anak per-
usahaannya (PT Semesta Marga Raya) perseroan memegang
konsesi ruas Kanci-Pejagan. Bakrie juga menjadi pemilik kon-
trak ruas tol Cimanggis-Cibitung sepanjang 15 km. Nah, untuk

RCUTIN 3877 R IR |
GERBANG TOL KANCI

GERBANG TOL KANCI. PROYEK TOL ANDALAN BAKRIE

membiayai
proyek-proyek
raksasa tadi, je-
las butuh uang be-
sar. Makanya, sejak
Juli lalu, grup ini
membentuk sejumlah per-
usahaan yang akan menjadi mesin

pencari uang.

Setidaknya ada tiga perusahaan baru yang telah dibentuk
untuk mendapatkan fasilitas pinjaman luar negeri. Di Singapu-
ra, perseroan mendirikan Bakrie Fund Pte. Ltd. dan Orange
Assets Pte. Ltd. dengan modal masing-masing hanya US$ 1. Di
Cayman Island, BNBR juga membentuk perusahaan pencari
utang, namanya Sebastopol Inc.

Hanya saja, menilik beban utangnya yang terus membengkak,
di pasar kini beredar kabar bahwa Bakrie akan kembali melepas
sahamnya di Kaltim Prima Coal dan Arutmin kepada Tata Power.

Tahun lalu, perusahaan asal India itu telah mengakuisisi
30% saham KPC dan Arutmin. Menurut seorang broker asing,
penjualan itu dilakukan karena Bakrie butuh modal besar un-
tuk membiayai ekspansi usahanya. Sementara semua aset stra-
tegisnya sudah banyak yang digadaikan. "Saat ini mereka (Tata
Power) baru menguasai 30% saham. Tata masih bisa menambah
hingga 21% lagi,” ujarnya.

Dandi Fajar Musratmo, analis Eficorp Securities, mengata-
kan, Bakrie kini terancam menderita kerugian besar akibat tran-
saksi saham Herald tempo hari. Pasalnya, di bursa Australia saat
ini saham Herald turun ke level Aus$ 1,9. Padahal ketika mem-
belinya Juli lalu, BUMI menghargai setiap saham Herald di har-
ga Aus$ 2,8. Dengan asumsi saham yang dibeli sebanyak 197,7
juta, BUMI telah mengeluarkan dana sebanyak Aus$ 553,6 juta.
Nah, jika harga tersebut turun menjadi Aus$ 1,9 per saham, ma-
ka nilai investasi BUMI menyusut menjadi Aus$ 375,6 juta.

Si analis menambahkan, akibat penurunan saham Herald
inilah Bakrie kemudian melakukan repo saham BUMI. "Lang-
kah ini dilakukan untuk mengantisipasi terjadinya penurunan
profit,” tambah Dandi. Atas dasar itu, sejumlah analis di bursa
melakukan valuasi baru terhadap saham-saham Grup Bakrie.
BUMI yang semula ditargetkan bakal menjangkau harga Rp
8.000-an, diperkirakan hanya akan bertahan di kisaran Rp 5. 850
per saham. Sementara BNBR, kendati profitnya naik, kata si
analis, hanya layak dibanderol Rp 355 per saham. "Semua usaha
Grup Bakrie akan mengalami penurunan profit. Imbasnya har-
ga saham mereka bakal ikut turun,” ujarnya. ]
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Koalisi Tak Menjamin
Aspirasi

ARTAI Golkar dan Partai De-
mokrasi Indonesia Perjuangan
~ kini menjajaki kemungkinan
bergandeng tangan. Berkoalisi. "Ada
pemikiran untuk mencalonkan pa-
sangan Jusuf Kalla-Megawati atau
Megawati-Jusuf Kalla,” kata Ketua
Dewan Pimpinan Pusat Golkar Priyo
Budi Santoso.

Kedua partai berharap, dengan
"kongsi” ini mereka bisa menjaring
mayoritas suara dalam pemilih pre-
siden tahun depan. Tohrencana ini ti-
dak membuat partai lain deg-degan.
"Biasa saja,” ujar Ketua Partai De-
mokrat Andi Alfian Mallarangeng.

Mayoritasresponden Tempo Interaktif
dalam jajak pendapat pada 27 Agus-
tus hingga 3 September lalu pun tak
yakin koalisi bakal jitu mendongkrak
popularitas partai. Soalnya, menurut

U mereka, koalisi tidak menjamin par-
3 ' tai akan mengajukan calon presiden
dan wakil yang sesuai dengan aspira-
sirakyat.

KOMENTAR A

Rakyat melihat figur pribadi presiden
bukan dari partai atau koalisi partai,
karena rakyat sudah tidak percaya sama

(Tri Novianta Putra, Batam).

Menurut Anda, apakah koalisi partai dapat
menjaring calon presiden yang sesual dengan
harapan rakyat?

oligarki, sehingga calon presiden yang

mereka jaring hanya mewakili kelompok

atau kepentingan mereka :
(Galumbang C. Sitinjak, Jakarta). 100% =398
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